
	

سکراف رازا'  رد  لاتنمادناف   ل4لحت 
ا$زرا تکرح  -قاو  قطنم  کرد  یارب  7سر  عماج و   یامن$ار 

	

 همدقم
؛دنھد یم 	 حیضوت 	 ار 	 زیچ ھمھ 	 ییاھنت ھب 	 اھرادومن 	 دننک یم 	 روصت 	 سکراف 	 رازاب 	 ھب 	 دورو 	 ماگنھ 	 نارگ ھلماعم 	 زا 	 یرایسب 	 

دنام یم 	 یقاب 	 نانچمھ 	 یلصا 	 شسرپ 	 اما 	 ،دنتسھ 	 یدیفم 	 یاھرازبا 	 اھروتاکیدنا 	و	 اھوگلا 	 ،دنور 	 	.طوطخ

	

؟دنک یم 	 تکرح 	 زرا 	 کی 	 تمیق 	 ًاساسا 	 	ارچ

	

تسا 	 ھتفھن 	 لاتنمادناف 	 لیلحت 	 رد 	 لاؤس 	 نیا 	 	خساپ

	 ،مروت 	 ،یلوپ 	 یاھ تسایس 	 ،یداصتقا 	 طیارش 	 یسررب 	 اب 	 ار 	 زرا 	 کی 	 یعقاو 	 شزرا 	 دنک یم 	 شلات 	 لاتنمادناف 	 لیلحت
دنک 	 نییعت 	 یناھج 	 حطس 	 رد 	 ھیامرس 	 نایرج 	و	 نلاک 	 یاھ ھعلاطم .هداد 	 یاج 	 ھب 	 لاتنمادناف 	 رگ ھلماعم 	 عقاو 	 	<	 رد رادومن

داصتقا 	،>تمیق 	 راتفر 	.دننک یم ھعلاطم ار اھ روشک 	

	

	 اج ھباج 	 اھروشک 	 نایم 	 ھیامرس 	 رلاد 	 درایلیم 	 نارازھ 	 ھنازور 	و	 تسا 	 ناھج 	 یلام 	 رازاب 	 نیرت گرزب 	 سکراف 	 رازاب
	 یاھ تکرش 	و	 اھ تلود 	 ،یزکرم 	 یاھ کناب 	 ،ناراذگ ھیامرس 	 میمصت 	 ھجیت 	ن ھکلب 	 ؛تسین 	 یفداصت 	 ییاج ھباج 	 نیا .	 دوش یم

دزومآ یم 	 ام 	 ھب 	 لاتنمادناف 	 لیلحت 	 ھک 	 تسا 	 یزیچ 	 نامھ 	 اھ میمصت 	 نیا 	 ندیمھف .	 تسا 	 یللملا 	.نیب

	

ا(زرا تفج تم/ق  45یغت  قطنم  زرا و  خ;ن   موهفم 
کی 	 بلاق 	 رد 	 هراومھ 	 ھکلب 	 ،دوش یمن 	 ھلماعم 	 ییاھنت ھب 	 زرا 	 کی 	 سکراف 	 رازاب 	 رد زرا<	 	>تفج دوش یم 	 	یسررب

لاثم 	 یار 	:ب

	

EUR/USD	=	 اکیرمآ 	 رلاد 	 ھب 	 تبسن 	 وروی 	 	شزرا

	



	 ھقطنم 	 داصتقا 	 ھک 	 تسانعم 	 نیا 	 ھب 	 ھکلب 	 ؛تسین 	 وروی 	 ندش 	 یوق 	 یانعم 	 ھب 	 ًامازلا 	 زرا تفج 	 نیا 	 تمیق 	 شیازفا 	 نیاربانب
تسا 	 هدش 	 یبایزرا 	 رت باذج 	 عطقم 	 نآ 	 رد 	 اکیرمآ 	 داصتقا 	 ھب 	 تبسن 	 	.وروی

	

تسا 	 یداصتقا 	 تباقر 	 کی 	 سکراف 	 رد 	 ھلماعم 	 ،تقیقح 	 	:رد

تسا 	 روشک 	 ود 	 یداصتقا 	 تردق 	 ھسیاقم 	 زرا تفج 	 	رھ

	 دوخ 	 یاھ ھیامرس 	 ،تسا 	 رت نما 	 ای 	 رتشیب 	 روشک 	 کی 	 رد 	 یراذگ ھیامرس 	 هدزاب 	 دننک 	 ساسحا 	 یناھج 	 ناراذگ ھیامرس 	 یتقو
	 ثعاب 	 عوضوم 	 نیمھ 	و	 دننک 	 یرادیرخ 	 ار 	 روشک 	 نآ 	 زرا 	 دیاب 	 راک 	 نیا 	 ماجنا 	 یارب .	 دننک یم 	 لقتنم 	 روشک 	 نآ 	 ھب 	 ار

دوش یم 	 زرا 	 نآ 	 شزرا 	 شیازفا 	 تیاھن 	 رد 	و	 اضاقت 	 	.شیازفا

	

هAام@ ناB;ج   (Capital Flow) — ا(زرا تکرح   SاAه 
اھزرا 	 شزرا 	 هدننک نییعت 	 لماع 	 نیرت مھم ھیامرس<	 	 	>نایرج 	تسا

	

ھک 	 دنور یم 	 یداصتقا 	 تمس 	 ھب 	و	 دنا تکرح 	 رد 	 اھروشک 	 نایم 	 ًامئاد 	 یللملا نیب 	 یاھ 	:ھیامرس

دھد - 	 ھئارا 	 رتلااب 	 	هدزاب
دشاب - 	 ھتشاد 	 یرت نییاپ 	 کسی 	ر
دشاب - 	 ھتشاد 	 یرتشیب 	 یلام 	و	 یسایس 	 تاب 	ث
دشاب - 	 ھتشاد 	 یرت بولطم 	 یداصتقا 	 دشر 	 زادنا مش 	چ

	

دراد 	 هارمھ 	 ھب 	 ار 	 ریز 	 جیاتن 	 روشک 	 کی 	 ھب 	 یجراخ 	 ھیامرس 	 	:دورو

روشک - 	 نآ 	 زرا 	 یارب 	 اضاقت 	 	شیازفا
زرا - 	 نآ 	 یربارب 	 خرن 	 تیو 	تق
یلخاد - 	 یلام 	 یاھرازاب 	 دش 	ر

	

هدیدپ 	 نیا 	 ھب 	 داصتقا 	 رد .	 دوش یم 	 زرا 	 فیعضت 	 ثعاب 	 ھیامرس 	 جورخ 	 ،سکعرب ھیامرس<	 	 	>رارف یم 	 	.دوشھتفگ

	

 
 
 



 
تفگ 	 ناوت یم 	 	:نیاربانب

ھنازور 	 رابخا 	 ًافرص 	 ھن 	 ،تسا 	 یناھج 	 ھیامرس 	 تکرح 	 عبات 	 اھزرا 	 	شزرا

 
 

سکراف  Vرازا  VزاBنارگ نB;ت  مهم ؛یزکرم  یا(  Vکنا 
دراذگ : یزکرم کناب یم 	 یلم 	 لوپ 	 شزرا 	 رب 	 ار 	 ریثأت 	 نیرتشیب 	 ھک 	 دراد 	 رارق 	 یداھن 	 روشک 	 رھ 	 یلوپ 	 ماظن 	 سأر 	 	.رد

	

زا 	 دنا ترابع 	 ناھج 	 یزکرم 	 یاھ کناب 	 نیرت 	:مھم

اکیرمآ 	 ورزر 	 لاردف 	(FED)	

اپورا 	 یزکرم 	 کناب 	(ECB)	

ناتسلگنا 	 کناب 	(BOE)	

نپاژ 	 کناب 	(BOJ)	

اداناک 	 کناب 	(BOC)	

ایلارتسا 	 کناب 	(RBA)	

سیئوس 	 یلم 	 کناب 	(SNB)	

	

یزکرم 	 یاھ کناب 	 یلصا 	 	:فادھا

مروت - 	 	لرتنک
اھ - تمیق 	 تابث 	 ظف 	ح
رادیاپ - 	 لاغتشا 	 ھب 	 یبایتس 	د
یداصتقا - 	 دشر 	 زا 	 تیام 	ح

	

فادھا 	 نیا 	 ھب 	 یبایتسد 	 یارب 	 یزکرم 	 یاھ کناب 	 یلصا 	 رازبا 	 اما یلوپ<	 	 		>تسایس هرھب 	 خرن 	 نآ 	 ءزج 	 نیرت مھم 	 ھک 	 تسا
دوش یم 	 	.بوسحم

	



 
 
 
 
 

ا(زرا تکرح  _صا  روتوم  ؛ەرهب   خ;ن 
تسا 	 لوپ 	 زا 	 هدافتسا 	 ھنیزھ 	 ،فیرعت 	 نیرت هداس 	 رد 	 هرھب 	 خرن .	

دوش یم 	 رت باذج 	 ناراذگ ھیامرس 	 یارب 	 زرا 	 نآ 	 یرادھگن 	 ،دھد یم 	 شیازفا 	 ار 	 هرھب 	 خرن 	 یزکرم 	 کناب 	 ھک 	 ینامز .	

	

	:اریز

دنھد - یم 	 یرتشیب 	 دوس 	 یکناب 	 یاھ 	هدرپس
دنک - یم 	 ادیپ 	 یرتلااب 	 هدزاب 	 ھضرق 	 قارو 	ا
دوش - یم 	 رتروآدوس 	 روشک 	 نآ 	 رد 	 یلام 	 یراذگ ھیامر 	س

	

دننک یم 	 یرادیرخ 	 ار 	 روشک 	 نآ 	 زرا 	 ادتبا 	 ،هدزاب 	 نیا 	 زا 	 یدنم هرھب 	 یارب 	 یجراخ 	 ناراذگ ھیامرس 	 ھجیتن 	 	.رد

	

ییاھن 	 	:ھجیتن

زرا 	 شزرا 	 تیوقت →		 زرا 	 یارب 	 اضاقت 	 شیازفا →		 هرھب 	 خرن 	 	شیازفا

	

دوش یم 	 رجنم 	 زرا 	 فیعضت 	 ھب 	 ًلاومعم 	و	 دراد 	 سوکعم 	 رثا 	 زین 	 هرھب 	 خرن 	 	.شھاک

	



 
 
 
 

تم/ق شbcاو  eقاو  لماع   V؛رازا  تاراظتنا 
ھب 	 رازاب 	 ھک 	 تسا 	 نیا 	 لاتنمادناف 	 لیلحت 	 رد 	 یساسا 	 میھافم 	 زا 	 یکی 		>ربخ<	 ربخ 	 فلاتخا 	 ھب 	 ھکلب 	 ،دھد یمن 	 ناشن 	 شنکاو

دھد یم 	 ناشن 	 شنکا 	و رازاب 	 یلبق 	 راظتنا 	 	.اب

	

	 زا 	 شیپ 	 زرا 	 تمیق 	 ،داد 	 دھاوخ 	 شیازفا 	 ار 	 هرھب 	 خرن 	 یزکرم 	 کناب 	 ھک 	 دنشاب 	 هدرک 	 ینیب شیپ 	 لبق 	 زا 	 نارگ ھلماعم 	 رگا
	 رد 	 ًلابق 	 ار 	 دادیور 	 نآ 	 رازاب 	 اریز 	 دبای 	 شھاک 	 تمیق 	 ،ربخ 	 ملاعا 	 زا 	 سپ 	 تسا 	 نکمم 	 یتح .	 دنک یم 	 دشر 	 یمسر 	 ملاعا

تسا 	 هدرک 	 ظاحل 	 	.تمیق

	

lوپ تسا/س   Vا نآ  طاoترا   مروت و 
دور یم 	 رامش 	 ھب 	 یزکرم 	 یاھ کناب 	 ھغدغد 	 نیرت مھم 	و	 تسا 	 اھ تمیق 	 یمومع 	 حطس 	 رمتسم 	 شیازفا 	 یانعم 	 ھب 	 	مروت

	

دبای یم 	 شیازفا 	 مروت 	 	:یتقو

دبای - یم 	 شھاک 	 مدرم 	 دیرخ 	 	تردق
دوش - یم 	 داجیا 	 یداصتقا 	 یتابث 	بی

	

ات 	 دھد یم 	 شیازفا 	 ار 	 هرھب 	 خرن 	 ًلاومعم 	 مروت 	 راھم 	 یارب 	 یزکرم 	 	:کناب

دور - 	 لااب 	 یریگ ماو 	 	ھنیزھ
دبای - 	 شھاک 	 یفرصم 	 یاضاق 	ت
دوش - 	 لرتنک 	 اھ تمیق 	 دش 	ر

	

 
 
 
 
 



 
تسا 	 مھم 	 رایسب 	 ریز 	 ھطبار 	 لاتنمادناف 	 لیلحت 	 رد 	 	:نیاربانب

زرا 	 تیوقت →		 هرھب 	 خرن 	 شیازفا 	 لامتحا →		 مروت 	 	شیازفا

	

یداصتقا  sنلا یا(   ەداد
دنک یم 	 یبایزرا 	 یداصتقا 	 یاھ صخاش 	 قیرط 	 زا 	 ار 	 اھروشک 	 داصتق 	ا تیعضو 	 موادم 	 روط 	 ھب 	 سکراف 	 	:رازاب

	

را;  رازا> 
لاغتشا 	 شرازگ 	 )NFP(	

یراکیب 	 	)Rate	Unemployment( خرن

اھدزمتسد 	 	)Earnings( دشر

	

یداصتقا  دشر 
یلخاد 	 صلاخان 	 دیلوت 	 )GDP(	

دیرخ 	 ناریدم 	 صخاش 	 )PMI(	

یتعنص 	 	)Industrial( دیلوت

یشورف 	)Sales	Retail( هدرخ

	

نآ  Vدزاu هضرق و  قاروا   Vرازا 
 

تساھزرا 	 رب 	 راذگریثأت 	 لماوع 	 نیرت مھم 	 زا 	 یکی 	 ھضرق 	 قاروا 	 	رازاب

دبای 	 شیازفا 	 روشک 	 کی 	 ھنازخ 	 قاروا 	 هدزاب 	  :رگا

دنوش - یم 	 روشک 	 نآ 	 دراو 	 قاروا 	 نآ 	 دیرخ 	 یارب 	 ناراذگ 	ھیامرس
دوش - یم 	 تیوقت 	 روشک 	 نآ 	 زر 	ا

	



Vرازا  Sیریذ کسzر  (Risk On / Risk Off) 
 

دنور - یم 	 کسیررپ 	 یاھ ییاراد 	 تمس 	 ھب 	 نا راذگ ھیامرس 	 یداصتقا 	 مارآ 	 طیارش 	 	رد
- 	 کنارف 	 ،نپاژ 	 نی 	 ،اکیرمآ 	 رلاد 	 دننام 	 دنک یم 	 تکرح 	 نما 	 یاھ ییاراد 	 تمس 	 ھب 	 ھیامرس 	 نارحب 	 طیارش در	

لاط 	و	 	سیئوس

	

ک/�یل��ئژ �ا/س و  یا(دادBور   45ثأت 
 

دنشاب 	 رتراذگرثا 	 زین 	 یداصتقا 	 یاھ هداد 	 زا 	 یتح 	 دنناوت یم 	 یسایس 	 	:یاھدادیور

اھ 	گنج

اھ 	میرحت

	تاباختنا

یلام 	 یاھ 	نارحب

	

لاتنمادناف ل/لحت  ماجنا  _مع   شور 
 

روشک 	 یداصتقا 	 ھخرچ 	 تیعضو 	 	یسررب

مروت 	 خرن 	 	لیلحت

یزکرم 	 کناب 	 تسایس 	 	یبایزرا

ریخا 	 یداصتقا 	 یاھ هداد 	 	یسررب

رازاب 	 تاراظتنا 	 	لیلحت

زرا 	 یلامتحا 	 تھج 	 هرابرد 	 یریگ 	ھجیتن

	



 
 
 

نارگ هلماعم جیار   تا(ا�oشا 
 

ربخ - 	 راشتنا 	 ماگنھ 	 میقتسم 	 	ھلماعم
رازاب - 	 تاراظتنا 	 ھب 	 ندرکن 	 ھجو 	ت
یداصتقا - 	 یاھ هداد 	 یحطس 	 ریسف 	ت
یزکرم - 	 کناب 	 یلوپ 	 تسایس 	 نتفرگ 	 هدیدا 	ن

	

لا�/نکت لاتنمادناف و  ل/لحت   هطVار 
 

دنک یم 	 نییعت 	 ار 	 بسانم 	 دورو 	 ھطقن 	و	 نامز 	 لاکینکت 	 لیلحت 	و	 دنک یم 	 صخشم 	 ار 	 رازاب 	 تکرح 	 تھج 	 لاتنمادناف 	 	.لیلحت

	

ی45گ  هج/�ن
 

تسا 	 هداس 	 شسرپ 	 کی 	 ھب 	 خساپ 	 یارب 	 شلات 	 تیاھن 	 رد 	 لاتنمادناف 	 	:لیلحت

؟دراد 	 یرتشیب 	 لیامت 	 داصتقا 	 مادک 	 ھب 	 یناھج 	 	ھیامرس

	


